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Corporate Governance

2. Umsetzung von Corporate Governance in der
KAG

Aktionarsinteressen
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Ausubung der Stimmrechte nationaler Aktien

Ausubung der Stimmrechte auslandischer
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1. Corporate Governance




Glauben Sie, dass ein positiver Zusammenhang
zwischen Corporate Governance und der
Aktienkursentwicklung eines Unternehmens

besteht?

O Ja

M Teilweise

vt e ]



Haben Sie spezielle Fonds aufgelegt, die Sie an
Corporate Governance-Kriterien ausrichten?

26%
55%
. 19%

vt

O Ja, wir haben derartige
Fonds aufgelegt

B Berichterstattung wurde
neu gestaltet

O Nein, nichts gedndert
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2. Umsetzung von

Corporate Governance
Regeln in der KAG
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Haben Sie eigene Richtlinien entwickelt, die
wichtige Corporate Governance-Aspekte
beriicksichtigen?

7%

2%

[ Ja, existieren bereits Bl Sind in Vorbereitung I Nein
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Berichtet |hre Geschaftsfihrung dem
Aufsichtsrat regelmaliig Uber die Tatigkeit der
Compliance-Organisation

17%




Informiert |hr Fondsmanager den Aufsichtsrat
Uber die konkreten Félle, in denen gegen die
Vorschldge der Verwaltung abgestimmt wurde?

Ja

71%
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Informiert |hr Fondsmanager den Aufsichtsrat
tiber den Umfang der Stimmrechte aus Aktien,
die nicht ausgelibt wurden?




Informiert |hr Fondsmanager den Aufsichtsrat
tUber den Umfang der Nichtausibung der
Stimmrechte bzw. Enthaltung wegen potenzieller
Interessenkonflikte?

Nein
54 %
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3. Aktionarsinteressen




Was heilst fur Sie ,,aktive® Wahrnehmung der
Aktionarsrechte?

Gesprache mit U-
Vertretern

Ausiibung der
Stimmrechte

Ausiibung Rede-
und Auskunftsrecht

0% 20% 40% 60% 80% 100%
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Welche Kriterien legen Sie bei lhrem jeweiligen
Abstimmungsverhalten zu den einzelnen
Tagesordnungspunkten zugrunde, um im Sinne
lhrer Fondsinvestoren zu handeln?

Einzelfallentscheidung

Externe Abstimmungs-
Richtlinien

Interne Abstimmungs-
Richtlinien

20% 30% 40% 50% 60%
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4. Ausibung der Stimmrechte




Wie ist ndherungsweise die Gewichtung
inlandischer/auslandischer Aktien in den
Portfolios |hrer Fonds?

inlandisch
24%

auslandisch
76%
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Wer entwickelt in Ihrem Hause die Weisungen
zur Stimmrechtsausiibung?

9% O CG-Manager
26%
B Geschaftsfuhrer

299
& O Compliance Officer/

Fondsmanager
[J Andere

36%
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Soweit Sie Dritte mit der Ausibung der
Stimmrechte per Weisung beauftragen, wird im
Nachhinein kontrolliert, ob die Stimmen auch
gemadll Weisung ausgelibt wurden?

26%

74%




5. Auslbung der Stimmrechte
aus nationalen Aktien

DSW
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In welchem Umfang haben Sie in der HV-Saison
2007 Stimmrechte aus nationalen Aktien in
lhrem Fondsportfolio ausgeiibt?

gar nicht

unter 20%

02007

zw. 40%und 60%

l
2w. 20%und 409 [ W 2006
—
[ |

zw. 80%und 100% ]

2u100% *

0% 10% 20% 30% 40% 50%
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Was waren die wesentlichen Griinde fir die

Nichtausiibung der Stimmrechte aus nationalen
Aktien?

14% 14%

O Wertpapiere in Wertpapierleihe

B es lag kein Research vor
14%

O Zeitaufw and

O Kostenaufw and

B Verwaltungsaufwand

14%

349 O andere Grinde
0
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War fur Sie die Einfuhrung des ,,Record Date”
eine wesentliche Erleichterung bei der Austibung
der Stimmrechte?

O Ja

B Nein
53%

[ Kein
Unterschied




6. Ausubung der Stimmrechte
auslandischer Aktien
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In welchem Umfang haben Sie in der HV-Saison
2007 Stimmrechte aus ausldandischen Aktien in
lhrem Fondsportfolio ausgeiibt?

gar nicht |

unter 20%

zw. 20% und 40% :I

zw. 40% und 60% E
zw. 60% und 80% [H—

zw. 80% und 100%

M 2006
O 2007

zu 100% [

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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Was waren die wesentlichen Grinde fur die
Nichtaustibung der Stimmrechte aus
auslandischen Aktien?

Verwaltungsaufwand

Kostenaufwand

Zeitaufwand

es lag kein entsprechendes Research vor

Wertpapiere in Wertpapierleihe

20% 30% 40% 50% 60%

-

0%

10%




In welchen Landern iben Sie
grenziberschreitend die Stimmrechte aus lhrem
Aktienportfolio aus?

USA

Emerging Markets
Japan

Skandinav. Lander
Spanien/Portugal
Deutschland*
Italien

Frankreich

GB

Niederlande

Belgien

Sonstige

60% 80% 100%
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/. Hauptversammlungssaison
2007/




Welche der unten aufgeflihrten
Handlungsmoglichkeiten als Aktiondr haben Sie
im letzten Jahr wahrgenommen?

personliche Gesprache mit Unternehmensvertretern

Einreichung Cegenantrage

Ausiibung Rede- und Fragerecht

Besuch der HV

0% 20%  40%  60%  80%  100%
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Bei wie viel Hauptversammlungen haben Sie
gegen den Vorschlag der Verwaltung, also mit
Nein, gestimmt?

O Nie

8% 8%

M bei ca. 1% der Hven
O bei ca. 5% der Hven
12%
O bei ca. 10% der Hven

M bei ca. 20% der Hven

12% O bei ca. 30% der Hven

M bei mehr als. 30% der
37% Hven

DSW 4



Bei wie viel Hven haben Sie sich der Stimme

enthalten?
13% 7% @ Nie
B bei ca. 1% der Hven
0

7% O bei ca. 5% der Hven

7% O bei ca. 10% der Hven

B bei ca. 20% der Hven

H 0
10% O bei ca. 30% der Hven

B bei mehr als. 30% der Hven

10% O k.A.
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Welche Hauptversammlungs-Themen spielten far
Sie in diesem Jahr eine besondere Rolle?

Qualitat des Managements

Strategie des Unternehmens
Angemessenheit Verglitung des Vorstands
Performance Aktie im vgl. zu Branche

operative Ergebnisentw icklung

Unabhéngigkeit des AR

Transparenz Vorstandsv ergiitung

Informationspolitik

20% 30% 40% 50% 60% 70%
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0% 10%



Inwieweit informieren Sie lhre Fondsanleger
Uber die Austibung der Stimmrechte?

O Gar nicht

47% B vorab auf Internetseite unter
Abstimmungsrichtlinien

O Nachtragliche Veroffentlichung
des konkreten/abw eichenden
Stimmv erhaltens
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i

Gibt es Uberlegungen zumindest am Ende der
HV-Saison das abweichende Stimmverhalten
offenzulegen?

Nein
63%
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Welche wesentlichen Verbesserungen sind lhrer
Meinung nach erforderlich, um die Auslibung
der Stimmrechte auszuweiten?

Ausbau elektronischer
Stimmrechtsplattformen

Einfiihrung
Dividendenbonus

gesetzliche Pflicht

Sonstiges

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
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Vielen Dank fur lhre
Aufmerksamkeit!
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